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经济形势

美国联邦储备委员会 16 日宣布加息，将联邦基金利率目标
区间上调 25 个基点至 0.25%至 0.5%之间。 分析人士认
为，在通胀高企及地缘政治环境高度不确定性背景下，美联
储未来加息路径的选择存在挑战。 同时，美联储加息或将导
致全球债务违约风险升高。

未来加息力度存疑
考虑到高通胀环境和经济增长前景的不确定性， 美联

储内部对未来加息路径选择存在分歧。 一方面，美国通胀形
势不容乐观。 俄乌冲突及后续制裁措施导致全球大宗商品
价格飙升，可能在未来数月继续推高美国通胀水平。

哈佛大学教授劳伦斯·萨默斯 15 日在 《华盛顿邮报》
撰文指出，美国面临巨大的通胀压力，包括能源价格上涨、
俄乌冲突导致的粮食价格上涨以及新冠疫情反弹引发的供
应链中断加剧等， 上述因素或在年内将美国通胀率推高 3
个百分点。

美联储 16日公布的最新一期经济前景预期显示， 预计
今年美国通胀率或升至 4.3%， 剔除食品和能源价格后的核
心通胀率为 4.1%，均高于之前预期，且远高于 2%通胀目标。

美联储临时主席鲍威尔日前出席国会听证会时表示，
如果通胀水平持续高企， 美联储将 “准备采取更激进的行
动”，继续上调联邦基金利率。

另一方面，俄乌冲突加剧全球供应失衡，影响美国经济

复苏。 美联储官员对美国经济前景的看法更加悲观， 预计
2022年美国经济增长率为 2.8%， 较去年 12 月预测下调了
1.2个百分点。

通胀预期上调和经济增速预期下调，加大了美联储撤出
宽松政策的风险，美联储内部对未来加息力度产生分歧。 根
据经济前景预期，美联储联邦公开市场委员会 18 名成员一
致认为，今年内联邦基金利率有望升至 1.25%以上，但关于
加息上限，意见分化明显，甚至有人认为今年利率水平将升
至 3%至 3.25%的高位。

全球债务违约风险升高
分析人士认为， 美联储加息不仅可能加剧美国债务风

险， 还可能增加新兴市场和发展中经济体偿还美元债务成
本，从而推高全球债务违约风险。

美国财政部日前公布的数据显示，美国联邦政府债务规
模已突破 30 万亿美元， 比美国去年国内生产总值（GDP）
高出约 7万亿美元。 作为全球最大债务国，美国近年来债务
规模加速扩大，新冠疫情暴发以来增长近 7万亿美元。

与此同时，美国公司债务处于较高水平，对货币紧缩政
策的抵抗力较弱。 美国证券业和金融市场协会的数据显示，
截至 2021 年 9 月底， 美国企业的公司债券发行余额达到
10 万亿美元， 较上一次加息周期伊始的 2015 年底多出约
30%。 其中，债务违约风险更高的低评级债券占比约 20%。

不仅如此，美联储加息或将加剧全球、特别是新兴市场
和发展中经济体债务危机风险。 这些经济体的债务规模自
新冠疫情暴发以来急剧扩大。

世界银行公布的数据显示，自 1970 年以来，全球已出
现四次债务累积阶段，涉及逾 100 个经济体，在许多新兴市
场和发展中经济体引发金融危机。 其中，最近一次债务累积
始于 2010年，程度最严重且持续至今。

根据英国研究机构“禧年债务运动”日前发布的报告，
新兴市场和发展中经济体的偿债规模在财政收入中的平均
占比从 2010 年的 6.8%升至 2021 年的 14.3%，凸显全球债
务规模之大和债务风险之严峻。

美国企业研究所高级研究员德斯蒙德·拉赫曼告诉记
者， 新兴市场和发展中经济体债务处于前所未有的高位，在
加息周期和全球复苏放缓的环境中极其脆弱。 全球经济应
为新兴市场和发展中经济体可能出现的债务违约浪潮做好
准备。

国际货币基金组织总裁格奥尔基耶娃 1 月出席 2022
年世界经济论坛视频会议时表示， 美联储收紧货币政策可
能会对一些经济复苏已经疲软的经济体造成冲击， 特别是
那些美元债务较高的经济体，因为美国利率水平上升可能会
提高这些经济体偿还美元债务的成本。 她说， 目前全球约
60%的低收入经济体已陷入债务困境，缺乏国际支持和援助
可能会有“大麻烦”。 据新华社电

美联储加息落地 全球债务风险升高

直面市场关切 对热点问题一一作答
业内人士指出，会议直面市场关切，研究的五大问题是

市场近期最关注的热点话题。 相关回应将引导各方正确认
识和把握目前我们面临的形势，对恢复市场信心非常重要。

会议指出，关于宏观经济运行，一定要落实党中央决策
部署，切实振作一季度经济，货币政策要主动应对，新增贷
款要保持适度增长。

对于房地产企业面临的问题应该怎么看怎么办？ 会议
明确， 要及时研究和提出有力有效的防范化解风险应对方
案，提出向新发展模式转型的配套措施。

近期中概股连续下行，市场存在不少担忧。 “中国政府
继续支持各类企业到境外上市。 ”会议亮明了我方态度的同
时也透露了监管合作的相关进展，“目前中美双方监管机构
保持了良好沟通，已取得积极进展，正在致力于形成具体合
作方案。 ”

平台经济治理情况也是各方十分关心的问题。 本次会
议对这个话题着墨颇多， 透露出很多值得关注的新动向：
“有关部门要按照市场化、法治化、国际化的方针完善既定
方案，坚持稳中求进，通过规范、透明、可预期的监管，稳妥
推进并尽快完成大型平台公司整改工作，红灯、绿灯都要设
置好，促进平台经济平稳健康发展，提高国际竞争力。 ”

关于香港金融市场稳定问题，会议强调，内地与香港两
地监管机构要加强沟通协作。

“会议对有关平台经济治理、中概股、香港金融市场稳
定等问题的回应， 廓清了投资者对境内外中国股票存在的
误解和担忧。 ”华兴资本首席策略分析师庞溟说。

再次强调“坚持以经济建设为中心”
导向鲜明

中国经济是资本市场平稳健康发展的基础和底气。 面
对经济发展任务重、挑战严峻复杂的事实，如何集中精力办
好自己的事？ 继去年 12月中央经济工作会议之后再次强调
“坚持以经济建设为中心”，本次金融委专题会议也又一次
明确了当前经济工作的重心和导向， 传递出稳定市场预期
和信心的信号。

会议指出，在当前的复杂形势下，最关键的是坚持发展
是党执政兴国的第一要务，坚持以经济建设为中心，坚持深
化改革、扩大开放，坚持市场化、法治化原则，坚持“两个毫
不动摇”，切实保护产权，全力落实中央经济工作会议精神
和全国“两会”部署，统筹疫情防控和经济社会发展，保持经
济运行在合理区间，保持资本市场平稳运行。

开年以来，中国经济延续恢复态势，主要指标保持在合
理区间，发展质量稳步提升。 但外部环境不稳定不确定因素
较多，国内经济恢复仍不均衡，企业生产经营较为困难，巩固
经济回稳向好基础仍需加力。

中信建投证券总经理李格平认为，本次金融委专题会议
再次强调“坚持以经济建设为中心”等发展原则具有重要
意义，有助于坚定市场对于稳增长政策的预期，凝聚集中精

力发展经济的共识。
“去年 12月召开的中央经济工作会议部署了一系列稳

增长举措， 今年政府工作报告提出了国内生产总值增长
5.5%左右的预期目标，进一步要求宏观政策坚持稳字当头、
稳中求进，保持连续性，增强有效性。 ”中国民生银行首席研
究员温彬说。

压实各方责任
政策协调性有望进一步增强

经济金融紧密联系，相互影响，企业、行业、区域、社会治
理问题都可能影响预期，进而影响金融体系和资本市场。 如
何形成社会、经济、金融良性循环离不开相关部门形成的政
策合力。 对于未来可能对经济金融领域产生重大影响的政
策，本次金融委专题会议给出了非常明确的指向。

———有关部门要切实承担起自身职责，积极出台对市场
有利的政策，慎重出台收缩性政策。

———对市场关注的热点问题要及时回应。
———凡是对资本市场产生重大影响的政策，应事先与金

融管理部门协调，保持政策预期的稳定和一致性。
———国务院金融委将根据党中央、国务院的要求，加大

协调和沟通力度，必要时进行问责。
……
在中国外汇投资研究院副院长赵庆明看来，面对复杂多

变的内外部形势，保持政策预期稳定一致对于市场主体和投
资者来说至关重要。 本次金融委专题会议直面关键问题发
力，给各方吃下定心丸，政策协调性有望进一步增强。

值得关注的是，本次金融委专题会议召开后，中国人民
银行、银保监会、证监会、外汇局等金融管理部门先后发声，
表示坚决贯彻落实此次专题会议精神，稳定市场预期。

“大力支持中小微企业，坚定支持实体经济发展，保持
经济运行在合理区间”“满足市场主体合理融资需求， 加大
融资供给， 新增贷款要保持适度增长”“抓紧推动企业境外
上市监管新规落地， 支持各类符合条件的企业到境外上市，
保持境外上市渠道畅通”……紧锣密鼓的政策信号背后，是
保持中国经济健康发展的长期态势、 共同维护资本市场稳
定发展的坚定决心。 据新华社电

金融委会议回应市场关切
释放什么信号？

近期， 中国资本市场受多种因素影响出现调整。 3 月 16
日，国务院金融稳定发展委员会召开专题会议，研究当前
经济形势和资本市场问题。对于市场普遍关注的宏观经济
运行、房地产企业、中概股、平台经济治理、香港金融市场
稳定等问题，会议都给出了明确回应，释放出“保持经济
运行在合理区间，保持资本市场平稳运行”的鲜明信号

金融委会议回应市场关切
释放什么信号？


