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经济前景不确定性较高

就业下行风险增加

10日，美联储决策机构联邦公开市场委员会
在会后发表声明称，现有指标表明美国经济活动
一直以温和的速度扩张， 今年就业增长放缓，失
业率略有上升， 通胀率自年初以来有所上升，目
前仍处于较高水平。 经济前景的不确定性依然较
高，近几个月就业面临的下行风险有所增加。 鉴
于风险平衡变化，决定将联邦基金利率目标区间
下调 25 个基点。

此前， 美联储官员就关税政策对通胀的影响以
及是否在 12 月进一步降息存在分歧， 但美国就业
市场数据恶化推高了降息预期。

美联储主席鲍威尔在 10 日的新闻发布会上表
示，今年美联储通过三次会议降息 75 个基点，这一
政策立场的进一步正常化将有助于稳定劳动力市
场， 同时使通胀在关税影响消退后得以重新朝着
2%的目标下降。 鲍威尔还指出， 美国关税政策导
致通胀过高。

特朗普：降息幅度太小 还能更大
对此，特朗普表示，经济增长并不意味着通货膨

胀， 即使出现通货膨胀也没关系， 可以减缓通货膨
胀。 特朗普还说，降息幅度太小，本可以更大。

特朗普多次因美联储货币政策公开批评鲍威
尔。 今年 1 月再次就任总统后， 特朗普反复批评鲍
威尔， 指责美联储降息过慢， 并威胁解除鲍威尔职
务。美联储能否保持货币政策独立性引发广泛担忧。

谈及美联储主席候选人，特朗普表示，他当日将
与候选人之一、前美联储理事凯文·沃什会面。 特朗
普称，他想要的是一个“在利率问题上诚实的人”，
他希望利率能“低得多”。 特朗普表示，美国利率本
应是全球最低的。

10 日，该职务另一位候选人，白宫国家经济委
员会主任哈西特表示，美联储有充足的降息空间，可
能还需要进一步降息。哈西特称，更强劲的经济数据
可能支持降息 50 个基点。 哈西特表示，特朗普将在
未来一两周内决定美联储主席人选。

专家分析：美联储货币政策遭受多重困扰
对于本次降息，市场已有高度共识。专家分析认

为， 真正的焦点在于会议传递的未来政策信号和内
部团结度。

分析称，美联储正面临稳定物价和实现充分就
业的直接冲突。 近期数据表明，美国劳动力市场正
在显示更加明显的降温迹象，11 月私营部门就业意
外减少 3.2 万个，为近两年半最大降幅，是美联储会
议前最后一份关键就业指标。 失业率也从 6 月的
4.1 升到 9 月的 4.4。 消费引擎亦乏力，作为经济核
心动力的家庭消费出现紧张的迹象。 另外一方面，
美联储最关注的通胀指标仍然显著高于其 2%的长
期目标。

决策的复杂性还在于数据缺失加剧了困境。 由
于此前美国政府停摆， 美联储本次会议缺乏九月以

来的官方就业和通胀数据，不得不依赖非官方数据，
这无异于蒙眼决策，增加了误判风险。

美联储内部分歧同样引发关注， 内部主流派认
为如此降息幅度就足以应对就业风险， 同时保留政
策灵活性，激进派多次投票反对，主张更大幅度的降
息，认为就业形势比官方数据更加严峻。谨慎派则担
忧降息过快可能延长通胀周期或引发资产泡沫。

就本次降息 25 个基点， 联邦公开市场委员会
12 名委员中 9 人投票赞成，有 3 人投反对票。 其中
一名委员要求降息 50 个基点，另外两名委员主张维
持利率不变。 据悉，这是自 2019 年以来首次出现如
此多的反对票。

此外，专家分析称，降息效果还存在滞后性并面
临全球经济增长放缓、地缘政治风险等外部制约，且
交织着矛盾的经济数据、 美联储内部的严重分歧以
及复杂的外部环境。 降息，不是一个轻松的决定。

美联储本次降息，对我国的企业和个人，会产生怎样
的影响？
美联储降息，最主要的目的是解决美国自身的问题，
包括就业数据疲软等等。但是，美元是全球贸易结算
和储备领域最重要的货币，美联储的降息，特别是连
续三次降息，影响的不仅仅是美国，对全球经济，包
括我国的企业和个人，都会有不同影响。

对我国企业有何影响？
美联储连续降息对于我国企业， 将是机遇与风

险并存。
最直接的是美联储降息会降低全球融资成本，

我国企业如果想去境外融资，融资成本会下降。特别

是对已经借了美元债务的企业来说是利好， 债务成
本直接降低了。

另外，美联储降息后，美元走弱，对于进口企业，
如果是用人民币计价的，成本可能就会下降，短期是
利好；如果是用美元计价的，直接影响不太明显。

对于出口企业，如果是以人民币计价的，短期影
响会比较小；如果是以美元计价的，商品价格就会上
升，出口竞争力可能被削弱，特别是纺织、家电等劳
动密集型产品。

对我国个人有何影响？
最主要的影响是在理财、消费领域。
降息后，美元指数一般会走弱，有可能带来人民

币相对升值。 这会使我们出国留学，出境旅游、购物
成本降低。 有机构测算，赴美留学的家庭，一年可能
因此节省上万元的学费支出。另外，进口消费品的成
本也可能降低，可以更低价格买到海外好货。

理财方面，降息后，美元存款利率会降低，美
债和挂钩美元的理财产品收益率也会下降。 美联
储降息， 短期还可能会引发部分国际资本从美元
资产流向新兴市场国家， 包括我国的债券市场和
股市。

降息通常会推高黄金价格。但需要注意的是，国
际金价目前已经处在历史高位附近， 追涨还是要注
意风险。

据央视

美联储今年第三次降息 25个基点
特朗普：幅度可以更大

美联储又降息 会影响到这些人

当地时间 10日，美国联邦储备委员会结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间下调 25 个基
点到 3.50%至 3.75%之间。 这是美联储继今年第三次降息，也是自 2024 年 9 月以来第六次降息。
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